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Dodatkowa informacja o ryzykach i optatach FIZ wchodzacego w sktad UFK

Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZ AN (dalej: Fundusz)

Fundusz zarzadzany przez Noble Funds TFI SA (dalej: Towarzystwo). Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
CVI DM sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Optaty pobierane jednorazowo przed lub po dokonaniu inwestycji

Optata za nabycie 0%
Optata za umorzenie 0%

Opfaty pobierane w ciagu roku

Udziat kosztow Funduszu w $redniej wartosci aktywow netto: 1,21%

ORI - w tym wynagrodzenie dla TFI: 0,98%

Opfaty pobierane w okreslonych warunkach szczegdinych

Optata zmienna za wyniki 0%

Dane na dzier 25.05.2018 r. Wysoko$¢ optat moze ulega¢ zmianie w kolejnych latach. Szczegétowe informacje dotyczace opfat znajdujg sie w statucie
Funduszu.

Do gtéwnych czynnikéw ryzyka naleza:

1. Ryzyko zwiazane z polityka inwestycyjng Funduszu
Zgodnie z art. 22 ust. 3 Statutu Funduszu, przedmiotem inwestycji Funduszu beda papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, prawa poboru akgji, obligacje, obligacje zamienne na akcje, bedace przedmiotem publicznej oferty jak i nie bedace przedmiotem takiej
oferty, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica oraz wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych.
W razie zrealizowania sie ktdrejkolwiek z nizej wymienionych sytuacji Fundusz moze nie zrealizowa¢ celu inwestycyjnego polegajacego na wzroscie
wartosci aktywéw Funduszu.
1.1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w dtuzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego

Inwestycje w instrumenty tego typu obarczone sg nastepujacymi rodzajami ryzyka:

a)  ryzyko niewyptacalnosci emitenta — emitent papieréw wartosciowych, ktére stanowig lokaty Funduszu, moze zaprzesta¢ regulowania
zobowiazan wynikajacych z papieréw wartosciowych lub regulowaé je nieterminowo. Na ryzyko kredytowe emitenta ma wptyw ogéina
sytuacja makroekonomiczna kraju, sytuacja branzy, w ktérej dziata, jego pozycja rynkowa, sytuacja finansowa, a w szczegdlnosci poziom
zadtuzenia i zdolno$¢ generowania gotowki niezbednej do obstugi zadiuzenia, a takze dostepno$¢ alternatywnych zrédet finansowania.
Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy
z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych.

Poniewaz, zgodnie z przyjeta politykq inwestycyjna, jedng z podstawowych kategorii lokat Fundusz beda dtuzne papiery warto$ciowe

emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa, ryzyko kredytowe jest jednym z gtéwnych Zrédet generowania wartosci dla Funduszu.

W celu optymalizowania relacji ryzyka i oczekiwanego zwrotu z inwestycji Fundusz stosuje analize wiarygodnosci kredytowej emitentéw lub

gwarantow a takze odpowiednie zasady rozproszenia ryzyka pomiedzy wieksza ilos¢ emitentéw. Maksymalny udziat papieréw wartosciowych

jednego emitenta w aktywach netto Funduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

b)  ryzyko stopy procentowej — jest zwigzane ze zmiang cen instrumentéw diuznych o statej stopie procentowej przy zmianie rynkowej
stopy procentowej. Przy wzroScie rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw diuznych o statej stopie procentowej ulegaja
obnizeniu, natomiast przy spadku stop procentowych ceny rosna. Wysokos¢ stop procentowych zalezy od polityki pienieznej prowadzonej
przez bank centralny, a ta z kolei uwzglednia szereg czynnikéw migdzy innymi biezacy i prognozowany poziom inflacji, poziom diugu
publicznego i deficytu budzetowego.

c)  ryzyko plynnosci — polega na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie instrumentéw dtuznych po cenach odzwierciedlajacych
realng warto$¢ lokat. Ryzyko to dotyczy¢ moze zardwno wybranych papieréw wartoSciowych, jak i szerokiego rynku w okresach
niestabilno$ci na rynkach finansowych. Poniewaz przedmiotem lokat Funduszu moga dtuzne papiery warto$ciowe niedopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, moze sie zdarza¢, ze niektore emisje nabywane do portfela bedzie cechowa¢ nizsza ptynnosc¢
rekompensowana wyzszg rentownoscia.

d)  ryzyko nierozliczenia lub btednego rozliczenia transakcji - ryzyko to wynika z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku
rozliczenia transakcji dotyczacych instrumentéw dtuznych. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania si¢ cen papieréw wartosciowych wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Fundusz kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw.

Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do tych rodzajéw lokat jest potrzeba realizacji celu

inwestycyjnego Funduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczace tej czesci aktywoéw dokonywane sa, w szczegolnosci, w oparciu 0 nastepujace

kryteria:

a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pienieznego,

b)  analize ryzyka kredytowego emitenta,

dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym papierem warto$ciowym,
analize trendéw makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
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f)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych,

g)  wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

h)  ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie beda miaty rdwniez kryteria doboru lokat okreslone powyzej oraz warunki
zamiany obligacji na akcje.

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw papieréw dtuznych, Fundusz moze ponie$¢ strate na czesci aktywow zainwestowanych

w papiery diuzne.

1.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje zamienne na akcje
Inwestowanie w papiery wartosciowe, szczegdlnie takie jakimi sg akcje, wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka rynkowego wynikajacego
z faktu, Ze ceny papierow wartosciowych podlegajg ogéinym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw akcji, Fundusz moze poniesc strate na czgsci aktywéw zainwestowanych w te papiery

warto$ciowe.

W celu zminimalizowania wystapienia tego ryzyka dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i obligacji zamiennych

przyjmuije si¢ nastepujace kryteria ich doboru:

a)  prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi
instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu giefdowego,

b)  prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c)  ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d)  w przypadku praw poboru — rdwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki,
e)  wprzypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje.

1.3. Ryzyko zwigzane z lokowaniem aktywow Funduszu w depozyty

Lokowanie srodkéw w depozyty wigze sie z ryzykiem niewyptacalno$ci banku lub instytuciji kredytowej, ktérej powierza sie $rodki.

W przypadku niewyptacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktérych Fundusz ulokowat depozyty,

Fundusz moze ponie$¢ strate na czesci aktywdw ulokowanych w depozytach.

W celu zminimalizowania wystapienia tego ryzyka dla tego rodzaju lokaty Funduszu przyjmuije si¢ nastepujace kryteria jej doboru:

a)  wprowadzenie limitdw dotyczacych lokowania aktywdw Funduszu w jednej inwestycii,

b)  wiarygodno$¢ banku.

1.4. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w wierzytelno$ci

Lokowanie $rodkow w wierzytelnoSci wigze sie z ryzykiem rodzaju wierzytelnosci, tytutu z jakiego wierzytelno$¢ powstata, wyptacalno$cig

diuznika, terminem wymagalnosci oraz rodzajem i poziomem zabezpieczen wierzytelno$ci.

W celu zminimalizowania wystapienia ryzyk zwigzanych z lokowaniem $rodkdw w przedmiotowa kategorie lokat, Funduszu przyjmuje sig

nastepujace kryteria jej doboru:

a)  wprowadzenie limitdw dotyczacych lokowania aktywéw Funduszu w jednej inwestycji,

b)  analize ryzyka niewyptacalnosci dtuznika,

c)  mozliwosci wdrozenia dziatan restrukturyzacyjnych skutkujacych obnizeniem ryzyka niewyptacalnosci diuznika,

d)  zabezpieczenia zwigzane z dang wierzytelnoscia.

1.5. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne

Fundusz, w celu sprawnego zarzadzania portfelem, bedzie zawierat umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane sa nastepujace rodzaje ryzyka:

a)  ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig notowan tych instrumentéw, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okre$la wartos¢
pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw pochodnych oraz uwzglednia
ja przy stosowaniu limitow inwestycyjnych,

b)  ryzyko dzwigni finansowej, zwigzane z mechanizmem kredytowym wbudowanym w te Instrumenty Pochodne mogacym powodowac
zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji, w tym mozliwo$cig poniesienia strat przewyzszajacych wniesiony depozyt zabezpieczajacy,

c)  ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmienno$ci kurséw instrumentow
finansowych bedacych bazg Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okre$la warto$¢ pozycji w bazie
Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentow pochodnych oraz uwzglednia ja przy
stosowaniu limitéw inwestycyjnych,

d)  ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub op6znien w rozliczeniach transakgji, ktérych przedmiotem
sq_Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji
w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym,

e)  ryzyko kontrahenta - ryzyko wynikajace z mozliwo$ci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz
bedzie zawierat umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$é
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne,

f)  ryzyko plynnosci, zwigzane z brakiem mozliwosci, w odpowiednio krétkim czasie, zamkniecia pozycji w Instrumentach Pochodnych bez
znaczacego negatywnego wpltywu na Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu
do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych
obrotéw rynkowych na tym Instrumencie, a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych ryzyko ptynnosci bedzie
mierzone poprzez analize uméw w zakresie mozliwosci realizacji transakcji zamykajacej przed terminem realizacji transakcji wskazanym
w umowie dotyczacej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego,

g)  ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych, przy czym w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci zdarzen zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okre$lonym przedziale czasowym.

W celu zminimalizowania wystapienia tych ryzyk dla tego rodzaju lokat Funduszu przyjmuje sie kryteria ich doboru okreslone w art. 23 Statutu

Funduszu.

1.6. Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej AFI

Ryzyko dzwigni finansowej wystepuje w przypadkach zaciggania przez Fundusz kredytéw lub pozyczek, emitowania obligacji, zawierania

transakgji z przyrzeczeniem odkupu oraz zawierania transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne. Stosowanie dzwigni finansowej moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia zyskéw i strat w poréwnaniu do inwestycji, ktore nie

korzystajq z tego mechanizmu.

1.7. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestnictwa, a takze jednostki
uczestnictwa typu ETF

W przypadku gdy Fundusz wykorzystuje inne fundusze (docelowe) jako zrédio nabywanych skiadnikéw lokat, nabywajac jednostki

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne czy tytuly uczestnictwa takich funduszy, obok ogélnego ryzyka zwigzanego z politykq inwestycyjna tych

funduszy, podejmuje réwniez ryzyko wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultacie Fundusz podlega ryzyku zwigzanemu z:

kapitatem funduszy docelowych, z rozliczeniami, z ograniczong elastyczno$cia; ryzyku zmian warunkéw bazowych, warunkéw umowy, polityki
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inwestycyjnej i innych zasadniczych aspektow funkcjonowania funduszy docelowych; ryzyku kluczowego personelu, a takze ryzyku poniesienia

kosztéw transakcji na poziomie funduszu docelowego z powodu przeptywu jednostek i ogélnemu ryzyku zwigzanemu z wynikami funduszu

docelowego.

Zarzadzajacy funduszami docelowymi dziataja w sposob niezalezny od siebie. W rezultacie wiele funduszy docelowych moze podjaé szanse

i ryzyka, ktére ostatecznie bazujg na tych samych lub pokrewnych rynkach czy aktywach, przez co z jednej strony szanse i ryzyka funduszu,

w ramach ktdrego dziatajg te fundusze docelowe sg skoncentrowane na tych rynkach i aktywach. Z drugiej strony szanse i ryzyka réznych

funduszy docelowych moga sie przez to ekonomicznie rwnowazyc.

Jedli taki fundusz inwestuje w inne fundusze docelowe, wowczas zaréwno na poziomie tego funduszu, jak réwniez na poziomie funduszy

docelowych, w ktére inwestuje powstaja regularne koszty, w szczegoélnosci sq to zwlaszcza prowizje za zarzadzanie (state iflub zalezne od

wynikow), prowizje pobierane przez bank depozytariusz oraz pozostate koszty, ktére odpowiednio obcigzaja Fundusz jako posiadacza

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych czy tytutéw uczestnictwa tych funduszy.

W celu zminimalizowania wystapienia tego ryzyka dla tego rodzaju lokat Funduszu przyjmuije si¢ nastepujace kryteria ich doboru:

a)  mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

b)  mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,

c)  adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania
do polityki inwestycyjnej Funduszu.

1.8. Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe zwigzane jest z inwestycjami w waluty obce oraz depozyty wyrazone w walutach obcych i polega na mozliwosci aprecjacji
waluty krajowej w trakcie trwania lokaty, w wyniku czego stopa zwrotu wyrazona w walucie krajowej moze by¢ nizsza od stopy zwrotu
wyrazonej w walucie obcej.

W celu zminimalizowania wystapienia tego ryzyka dla tego rodzaju lokat Funduszu przyjmuje si¢ nastepujace kryteria ich doboru:
a)  prognozowane zmiany kurséw walut obcych wzgledem ziotego,
b)  stosowanie instrumentéw finansowych umozliwiajacych ograniczanie ryzyka walutowego.

1.9. Ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegdinych
kategorii lokat. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejSciowych rzeczywista
cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa. Sytuacja
taka moze za$ skutkowa¢ spadkiem warto$ci Certyfikatow Inwestycyjnych.

2. Ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow lub rynkow sektorowg lub geograficzna lokat

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuaciji, w ktorej lokaty Funduszu bedg skoncentrowane na okreslonym sektorze rynku lub okreslonym

obszarze geograficznym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. Woéwczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek,

segment sektor rynku lub sektor obszar geograficzny moga w znaczacym stopniu wptywa¢ na wahania i wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.
3. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedoéw ludzkich, czy

btedéw systemowych.

W szczegblnoSci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowaé btedne lub opdznione zrealizowanie badz rozliczenie transakcji. Btedne

dziatanie systeméw moze przejawia¢ sie zawieszeniem systeméw komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat

w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych, takich jak kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ograniczac ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemdw i procedur wewnetrznych.

4.  Ryzyko prawne

Ryzyko prawne jest to ryzyko zmian otoczenia, w ktérym dziata Fundusz, na ktére Fundusz nie ma wptywu. Dla wynikéw dziatania Funduszu istotne

jest, aby warunki prawne nie ulegty zmianie w okresie trwania Funduszu. Dotyczy to w szczeg6lino$ci przepisow regulujgcych zasady opodatkowania

zyskéw z inwestycji, zarbwno z punktu widzenia Funduszu, jak i jego Uczestnikéw, limity inwestycyjne oraz zakres inwestycji przewidzianych dla
funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze stosowane zasady wyceny. Zmiana ktdrejkolwiek z zasad funkcjonowania moze mie¢ istotny wptyw na
rentowno$¢ Funduszu. W szczego6inosci wazne sg zmiany, ktére moga prowadzi¢ do::

a)  zwiekszenia kosztow dziatalnosci pokrywanych z aktywéw Funduszu,

b)  wprowadzenia obcigzen podatkowych zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz, co w efekcie moze obnizyé rzeczywista stope
zwrotu z dokonanych inwestycji.

5. Ryzyko ograniczonego wplywu na zarzadzanie Funduszem

Zgodnie z Ustawg i statutem Funduszu, Towarzystwo, ktére jest organem Funduszu, zarzadza nim i reprezentuje go w stosunkach z osobami

trzecimi. Uczestnicy Funduszu nie majg wptywu na zarzadzanie Funduszem, w tym podejmowanie decyzji inwestycyjnych i jego reprezentacje.

Niezaleznie od faktu, ze w Funduszu funkcjonuje Zgromadzenie Inwestoréw, podmiotem zarzadzajacym Funduszem jest Towarzystwo. Natomiast

Fundusz udostepnia ogtoszenia i informacje zgodnie z prawem i Statutem Funduszu co umozliwia Uczestnikom ocene dziatalno$ci Funduszu.

6.  Ryzyko kontrahentéw Funduszu

Fundusz prowadzac dziatalno$¢ korzysta z ustug réznych kontrahentéw, m.in. depozytariusza, brokeréw, ksiggowosci, czy biegtych rewidentow.

Istnieje ryzyko nie wywigzania si¢ lub niepetnego wywigzania sie kontrahentéw z podjetych zobowigzarn. Fundusz stara si¢ ogranicza¢ przedmiotowe

ryzyko poprzez dobér do wspétpracy wiarygodnych kontrahentéw oraz ustalanie odpowiednich sposobdw wspdipracy z kontrahentami.

7. Ryzyko rozwiazania Funduszu w trakcie jego trwania

Zgodnie z Ustawg i Statutem Fundusz moze by¢ rozwigzany w trakcie jego trwania decyzjg Zgromadzenia Inwestoréw. Decyzja taka bedzie miata

wplyw na realizacje polityki inwestycyjnej i osiggniecie celu inwestycyjnego. Zgodnie z art. 35 Statutu Funduszu, niezaleznie od decyzji Zgromadzenia

Inwestoréw, Fundusz ulega rozwigzaniu gdy:

a) Komisja Nadzoru Finansowego cofnie swojg decyzje zezwalajaca na prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo lub takie zezwolenie
Towarzystwa wygasnie, a zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne Towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesiecy,

b)  Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw oraz gdy nie zawarto umowy o prowadzenie rejestru aktywéw z innym
depozytariuszem,

c)  Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu, przy czym Towarzystwo ma prawo podjacé taka decyzje wytacznie w przypadku, gdy
w ktérymkolwiek Dniu Wyceny, po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia zarejestrowania Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych,
Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu spadnie ponizej kwoty 2 500 000,00 (dwa miliony pieéset tysiecy) ztotych lub koszty zarzadzania
Funduszem w okresie co najmniej trzech miesigcy dziatalno$ci Funduszu przewyzszq przychody Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia za
zarzadzanie lub ulegng zmianie przepisy dotyczace opodatkowania Funduszu podatkiem od os6b prawnych.

8.  Ryzyko niedojscia emisji do skutku

Zaistnienie jednej z przyczyn niedojscia emisji do skutku, spowoduje, ze osobom, ktére dokonaty zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii oraz

dokonaly na nie wptaty, nie zostang one przydzielone, w zwigzku z czym nie bedg mogty dysponowa¢ wptaconymi srodkami pienigznymi do czasu

otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa,
zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000292551,
posiadajgca numer REGON 141186640 i numer NIP 107-00-08-220, kapitat zaktadowy zarejestrowany i w cato$ci wptacony wynosi 95 500 000 zt.
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9.  Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii
Zaistnienie jednej z przyczyn nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii, spowoduije, ze osobom, ktére dokonalty zapisu na te Certyfikaty
oraz dokonaty na nie wpfaty nie zostang one przydzielone lub nie zostang przydzielone w liczbie wynikajacej z zapisu, w zwigzku z czym nie bedg
mogty dysponowa¢ wptaconymi $rodkami pienigznymi do czasu otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

10. Ryzyko braku ptynnosci Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii
Ze wzgledu na fakt, ze Certyfikaty Inwestycyjne danej serii nie sq i nie bedg przedmiotem notowan i obrotu na rynku zorganizowanym istnieje ryzyko,
ze obrot tymi Certyfikatami moze by¢ bardzo ograniczony, wskutek czego ich posiadacze nie bedg mogli ich zbywaé w dowolnie wybranym momencie
i po satysfakcjonujacej ich cenie. W takim przypadku jedynym sposobem na wyjécie z inwestycji bedzie przedstawienie Certyfikatow Inwestycyjnych
danej serii do wykupienia przez Fundusz.

11.  Ryzyko zwigzane z prowadzeniem emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
Niniejsze ryzyko zwigzane jest z okolicznocig, iz niektore Pozyskiwanie przez Fundusz znacznych $rodkéw w kolejnych emisjach moze mie¢ wptyw
na mozliwo$¢ ulokowania rosnacych $rodkéw w instrumenty o matej kapitalizacji i ptynnosci.

12. Ryzyko dotyczace wykupu certyfikatow inwestycyjnych
Mozliwo$¢ wykupienia wszystkich Certyfikatéw przedstawionych przez Uczestnikéw do wykupu, zalezy od warto$ci srodkéw ptynnych pozwalajacych
na wypfate z tytutu umorzenia Certyfikatéw, w zwigzku z ich wykupem.

13.  Ryzyko zmiany Warunkoéw emisji certyfikatow inwestycyjnych
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Warunkow emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu przez Towarzystwo. Zmiana
Warunkéw emisji dokonywana jest decyzja Towarzystwa, na ktérg Uczestnik co do zasady nie ma wptywu. O kazdorazowej zmianie Warunkow emisji
Uczestnik bedzie informowany poprzez odpowiednie ogloszenie zamieszczane na stronie internetowej Towarzystwa, zawierajace informacje o tresci
oraz o terminie wejcia w zycie danej zmiany.

14. Ryzyko zwigzane ze zmiang Statutu Funduszu
Uczestnik powinien mie¢ réwniez na uwadze, iz Statut Funduszu moze zosta¢ zmieniony przez Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Ustawie.
Zmiana Statutu Funduszu dokonywana jest decyzja Towarzystwa, na ktéra Uczestnik co do zasady nie ma wptywu. Zmiana Statutu Funduszu poza
wyjatkami wskazanymi w Ustawie nie wymaga zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Uczestnik Funduszu powinien liczy¢ sig z okoliczno$cig, iz
charakter Funduszu (réwniez w zakresie jego polityki inwestycyjnej) moze ulec zmianie w czasie jego trwania w poréwnaniu z charakterem
wynikajacym z brzmienia Statutu stanowiacego zatacznik do niniejszych Warunkéw Emisji. O kazdorazowej zmianie Statutu Funduszu Uczestnik
bedzie informowany poprzez odpowiednie ogtoszenie zamieszczane na stronie internetowej Towarzystwa, zawierajace informacje o tresci oraz
o terminie wejscia w zycie danej.

15. Ryzyko zwigzane z zewnetrznym podmiotem zarzadzajacym

16. Ryzyko przeprowadzenia kolejnych emisji certyfikatow inwestycyjnych

Zrédfo danych: Noble Funds TFI SA na podstawie Statutu, Warunkéw Emisji, sprawozdania finansowego oraz Dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje o Funduszu.

Niniejsza dodatkowa informacja o ryzykach i optatach FIZ przeznaczona jest dla Klientéw Open Life TU Zycie SA posiadajacych umowe ubezpieczenia
indywidualnego z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, opartego na funduszu inwestycyjnym zamknigtym, lub zainteresowanych jej zawarciem.
Informacje zawarte w niniejszym dokumencie mogq podlega¢ zmianom w zwigzku ze zmianami dokonywanymi w ramach funduszu inwestycyjnego
zamknigtego i sa niezalezne od Ubezpieczyciela, wobec czego nie powodujg zmiany warunkow uméw ubezpieczenia oraz regulaminu
ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego.
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