STATUT
OPEN FINANCE OBLIGACJI PRZEDSIEBIORSTW
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

ROZDZIAL |
POSTANOWIENIA OGOLNE

Art. 1
Nazwa i rodzaj Funduszu
Fundusz dziata pod nazwa: ,Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywéw Niepublicznych” (zwany dalej ,,Funduszem”). Fundusz moze uzywac skrétu nazwy ,,Open Finance
Obligacji Przedsiebiorstw FIZ AN”.
Fundusz jest osobg prawng dziatajagcg na podstawie Ustawy oraz niniejszego Statutu.

Fundusz dziata jako fundusz inwestycyjny zamkniety aktywdw niepublicznych, ktéry nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym.

Fundusz nabywa osobowo$¢ prawng z dniem wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie.

Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie Srodkéw pienieznych zebranych w drodze
niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okreslone w Statucie papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne prawa majgtkowe.

Fundusz bedzie emitowat wytacznie Certyfikaty Inwestycyjne, ktére nie bedg oferowane w drodze oferty
publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego

systemu obrotu w rozumieniu Ustawy.

7. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 2
Definicje i skréoty

Uzyte w Statucie definicje i skréty majg nastepujgce znacznie:

Aktywa Funduszu,
Aktywa

Aktywny Rynek

Certyfikat Inwestycyjny,
Certyfikat

Depozytariusz

Dzien Roboczy

Dzien Gietdowy

Dzien Wyceny

Oznacza mienie Funduszu obejmujgce Srodki pieniezne, w tym z tytutu wptat
Uczestnika, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Oznacza rynek spetniajacy tagcznie nastepujace kryteria:

1) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu s3 jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Oznacza emitowane przez Fundusz imienne papiery wartosciowe, reprezentujace
okreslone Statutem prawa majgtkowe Uczestnikdw, w szczegdlnosci prawo do
udziatu w Aktywach Funduszu i inne prawa zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

Oznacza Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna.

Oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wigcznie, z wytgczeniem dni
ustawowo wolnych od pracy.

Oznacza dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Oznacza dzien wyceny Aktywdéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny,
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Dzien Wykupu

Ewidencja

Fundusz

Instrumenty Pochodne
Instrumenty Rynku
Pienieznego

KNF, Komisja

Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne

Rada Inwestorow

Rejestr Funduszy
Inwestycyjnych

Rozporzadzenie w
sprawie instrumentow
pochodnych

Rozporzadzenie w
sprawie dziatalnosci
towarzystw

Statut

Towarzystwo

Uczestnik

Ustawa

Ustawa o ofercie

przypadajacy:
1) na Dzien Gietdowy, w ktérym nastapi otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu,

2) na Dzien Gietdowy przypadajgcy na 10 i 25 kazdego miesigca kalendarzowego,
lub gdy w danym miesigcu 10 lub 25 dzien nie jest Dniem Gietdowym to na
najblizszy Dzien Gietdowy przypadajacy po 10 lub 25 dniu danego miesigca
kalendarzowego,

3) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emisji Funduszu,

4) na 7 (siédmy) Dzien Gietdowy poprzedzajgcy dzien rozpoczecia likwidacji
Funduszu,

5) na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu.

Oznacza Dzieh Wykupu wskazany w art. 27 ust. 1 pkt 2) oraz art. 27 ust. 2 pkt 2)
Statutu.

Oznacza ewidencje informacji o Uczestnikach, zawierajgcg dane identyfikujgce ich
oraz dane o Certyfikatach Inwestycyjnych poszczegdlnych emisji, prowadzong w
formie elektronicznej przez Towarzystwo.

Oznacza Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych.

Oznaczajg instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy.

Oznaczajg instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy.

Oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Oznacza Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy
stronami.

Oznacza organ Funduszu, o ktérym mowa w art. 140 Ustawy i art. 5a Statutu
dziatajacy na podstawie Ustawy i Statutu.

Oznacza jawny i dostepny dla oséb trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sgd Okregowy w Warszawie.

Oznacza rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktdrych przedmiotem
sg instrumenty pochodne oraz niektére prawa majatkowe (Dz.U. z 2013 roku, poz.
536).

Oznacza rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku, w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (DzU z 2013 roku, poz. 538).

Oznacza niniejszy Statut.

Oznacza Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie.

Oznacza osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej, wskazang w Ewidencji jako posiadacz Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. nr
146, poz. 1546 ze zm.).

Oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
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vk e e

Ustawa o obrocie

Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu, WAN

Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny

Warunki Emisji
Wynagrodzenie
Towarzystwa

Zgromadzenie
Inwestoréw

wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spodtkach publicznych (tj. Dz.U. z 2009 roku nr 185, poz. 1439 ze zm.).

Oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tj. Dz.U. z 2010 roku nr 211, poz. 1384 ze zm.).

Oznacza wartos¢ Aktywéw Funduszu pomniejszong o zobowigzania Funduszu w
Dniu Wyceny.

Oznacza wartosc Certyfikatu Inwestycyjnego obliczong jako Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych zawartg w Ewidencji w Dniu Wyceny.

Oznaczajg warunki emisji Certyfikatéw emitowanych przez Fundusz.
Oznacza wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Funduszu.

Oznacza organ Funduszu, o ktérym mowa w art. 142 Ustawy i art. 6 Statutu,
dziatajacy na podstawie Ustawy i Statutu.

Art. 3

Firma, siedziba i adres Towarzystwa oraz firma siedziba i adres podmiotu zarzadzajgcego portfelem

inwestycyjnym Funduszu

Fundusz zarzadzany jest przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba Towarzystwa jest Warszawa.

Adresem Towarzystwa jest: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa.

Siedziba i adres Towarzystwa sg jednoczesnie siedzibg i adresem Funduszu.

Na podstawie art. 46 ust. 3 Ustawy, zarzadzanie catoscig portfela inwestycyjnego Funduszu, z wytgczeniem
portfela papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4 pkt 1) i 2)
Statutu, zostato powierzone spétce dziatajacej pod firma Credit Value Investments Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 24/26a lok 1, 00-549 Warszawa.

ROZDZIAL 11
ORGANY FUNDUSZU

Art. 4

Organy Funduszu

Organami Funduszu sg:

1) Towarzystwo;
2) Rada Inwestorow;

3) Zgromadzenie Inwestordéw.

Art. 5
Towarzystwo, sposéb reprezentacji Funduszu

Towarzystwo, dziatajgc jako organ Funduszu, zarzgdza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach
z osobami trzecimi.

Do reprezentowania Funduszu wobec osdb trzecich i sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu
upowaznionych jest dwdch cztonkéw zarzagdu Towarzystwa dziatajgcych tgcznie lub jeden cztonek zarzadu
dziatajacy tacznie z prokurentem.
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3. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnika.

Art. 5a
Rada Inwestorow
W Funduszu dziata Rada Inwestoréw, jako organ kontrolny.
Tryb dziatania Rady Inwestorow okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade Inwestorow.

Cztonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wytacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% ogdlnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych w Funduszu, ktéry wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie Inwestoréow oraz
dokonat blokady Certyfikatéw Inwestycyjnych w liczbie stanowigcej ponad 5 % ogdlnej liczby Certyfikatow w
Ewidencji Uczestnikéw Funduszu.

4. Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na udziat w
Radzie oraz ustanowienia blokady Certyfikatéw w liczbie stanowigcej ponad 5% ogdlnej liczby Certyfikatow.
Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem ztozenia przez cztonka Rady rezygnacji z uczestnictwa w
Radzie lub z dniem odwotania blokady, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym lub z dniem spadku liczby
Certyfikatow posiadanych przez cztonka Rady ponizej 5% ogolnej liczby Certyfikatow.

5. Rada Inwestorow rozpoczyna dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikdw spetni warunki, o ktérych
mowa w ust. 3. Rada Inwestoréw zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw Rady
spetnia warunki, o ktérych mowa w ust. 3. Rada Inwestoréw wznawia dziatalno$é¢, gdy co najmniej trzech
Uczestnikdw spetni warunki, o ktérych mowa w ust. 3.

6. Fundusz powiadomi cztonkow Rady Inwestordéw o rozpoczeciu, zawieszeniu lub wznowieniu jej dziatalnosci
w sposob, o ktérym mowa w ust. 12.

7. Uprawnienia Rady Inwestoréw:

1) W przypadku, gdy w sktad Rady Inwestoréw wchodzg Uczestnicy posiadajacy tacznie co najmniej 50%
ogdlnej liczby Certyfikatéw Funduszu, do wytacznych uprawnien Rady Inwestordw, z zastrzezeniem art.
6 ust. 1 zdanie pierwsze i art. 6 ust. 8 Statutu, nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:

a) zatwierdzania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu;
b) wyrazenia zgody na zmiane Depozytariusza;
c) wyrazenia zgody na emisje nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych;

d) wyrazenia zgody na przeksztatcenie Certyfikatow inwestycyjnych imiennych na Certyfikaty na
okaziciela;

e) wyrazenia zgody na zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w Art. 37 ust. 4 Statutu;
w powyzszych przypadkach Uczestnicy reprezentujgcy tacznie ponad 5% ogodlnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu majg prawo wyboru wspdlnego przedstawiciela do Rady Inwestoréw.

2) W kazdym przypadku do wytacznych uprawnien Rady Inwestoréw, z zastrzezeniem art. 6 ust. 1 zdanie
pierwsze, art. 6 ust. 8 i art. 6 ust. 20 Statutu, nalezy:

a) podejmowanie uchwat w sprawie rozwigzania Funduszu;

b) podejmowanie uchwat w sprawie wyrazenia zgody na zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa
w Rozdziale IX Statutu;

c¢) kontrola realizacji celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie
ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestoréw moga przegladac ksiegi i
dokumenty Funduszu oraz zgda¢ wyjasnien od Towarzystwa. W przypadku stwierdzenia
nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu
ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do niezwtocznego usuniecia
nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje. Towarzystwo jest zobowigzane dodatkowo
przedstawia¢ Radzie Inwestoréw decyzje inwestycyjne, ktérych wartos¢ przekracza kwote
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10.

11.
12.

13.

14,
15.

16.

50.000.000 zt (pieédziesieciu milionéw ztotych) lub 20% Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
niezwtocznie po ich podjeciu oraz na zagdanie kazdego z cztonkédw Rady Inwestorow - przedktadac
temu cztonkowi dokumentacje zawierajgcg zrédta podjetych decyzji inwestycyjnych, o ktdrych
mowa powyzej. Radzie Inwestorow nie przystuguje prawo zgtaszania wigzgcego Towarzystwo
sprzeciwu wobec projektéw inwestycyjnych.

Certyfikat Inwestycyjny objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestorow. W przypadku
rownej liczby gtoséw oddanych za i przeciw uchwale, rozstrzygajacy jest gtos przewodniczacego Rady
Inwestorow. Gtosy wstrzymujgce sie uznawane s3 za gtosy oddane przeciw. Uchwaty Rady Inwestoréow
wymagajg zaprotokotowania w formie pisemnej.

Uchwaty Rady Inwestoréw zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw, o ile z przepiséw prawa lub Statutu nie
wynika inaczej. Uchwata w sprawie, o ktérej mowa w ust. 7 pkt 1 lit. d) i e) jest podjeta, jezeli za
przeksztatceniem Certyfikatéw lub za zmiang Statutu gtosy oddali Uczestnicy reprezentujacy tgcznie co
najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogdlnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych. Uchwata w sprawie, o ktérej mowa
w ust. 7 pkt 2) lit. a) jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy
tacznie co najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.

Uprawnienia i obowigzki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik wykonuje:

1) osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika - w przypadku Uczestnikéw bedgcych osobami
fizycznymi,

2) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika - w
przypadku Uczestnikéw niebedgcych osobami fizycznymi.

Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestoréw uchwala regulamin dziatania Rady Inwestoréw.

Posiedzenie Rady Inwestorow zwotuje cztonek Rady Inwestoréw lub Towarzystwo. Zwotanie posiedzenia
Rady Inwestoréw nastepuje w drodze wystania zawiadomien o posiedzeniu Rady Inwestoréw w formie listow
poleconych, wystanych nie poézniej niz na 14 (czternascie) dni przed dniem odbycia posiedzenia Rady
Inwestoréw, na adresy Uczestnikdéw Funduszu, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu, ktdérzy ztozyli pisemne osSwiadczenie o zamiarze uczestniczenia w Radzie
Inwestoréw. Zawiadomienie o zwotaniu posiedzenia Rady Inwestorow moze byé wystane, zamiast listu
poleconego, takze pocztg elektroniczng, jezeli Uczestnik, uprawniony do wziecia udziatu w Radzie, uprzednio
wyrazit na to pisemng zgode, podajgc adres, na ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane.

Cztonkowie Rady wybierajg ze swego grona Przewodniczgcego Rady Inwestorow. Przewodniczacy Rady
Inwestordéw organizuje prace Rady Inwestorow.

Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa sie w siedzibie Funduszu.

Posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa sie, jezeli bierze w nim udziat co najmniej trzech cztonkéw Rady
Inwestordw.

Cztonek Rady Inwestordw jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych dowiedziat sie
w zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestoréw, z wyjatkiem informacji, na ujawnienie ktorych zezwalajg
przepisy prawa.

Art. 6
Zgromadzenie Inwestorow

W przypadku, gdy w Funduszu Rada Inwestorow nie rozpoczeta dziatalnosci, albo jej dziatalnos¢ jest
zawieszona, moze odbywac sie Zgromadzenie Inwestoréw z uprawnieniami okreslonymi w ust. 8 i ust. 20, z
zastrzezeniem ust. 21. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow sg Uczestnicy, ktérzy nie
pdzniej niz na 7 (siedem) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw, a w przypadku, o ktérym
mowa w ust. 11, nie pdzniej niz w dniu Zgromadzenia Inwestordw, zgtoszg Towarzystwu pisemng informacje
0 zamiarze udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw. Uczestnik moze bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestorow
osobiscie lub przez petnomocnika. W tym ostatnim przypadku petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone
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11.

12.

w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz dofagczone do protokotu z posiedzenia Zgromadzenia
Inwestoréw.

Zgtoszenie zamiaru udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw powinno by¢ dokonane pisemnie pod rygorem
niewaznosci. W takim wypadku Towarzystwo blokuje w Ewidencji Certyfikaty Uczestnikdw, ktdrzy zgtosili
zamiar uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestoréw, do czasu zakonczenia Zgromadzenia Inwestoréw.

Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w siedzibie Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 7 i 11, Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo, z zastrzezeniem
ust. 5, poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa www.opentfi.pl, nie pdzniej
niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw. Ogtoszenie, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim powinno zawiera¢: doktadne oznaczenie miejsca, date igodzine odbycia
Zgromadzenia Inwestoréw i porzadek obrad.

Zamiast ogfoszenia moze zostaé Uczestnikom wystane zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia
Inwestoréw. Zawiadomienie zostanie wystane co najmniej na 21 (dwadziescia jeden) dni przed terminem
Zgromadzenia Inwestordéw listem poleconym lub przesytkg kurierska lub poczta elektroniczng, jezeli wszyscy
Uczestnicy wyrazili na to uprzednio pisemng zgode, podajac adres, na ktéry zawiadomienie powinno byé
wystane.

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez Uczestnika daje prawo do jednego gtosu w Zgromadzeniu
Inwestorow.

Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 10 (dziesie¢) % wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatéw
Inwestycyjnych moga domagac sie zwotania Zgromadzenia Inwestordw, sktadajac takie zadanie na pismie
zarzadowi Towarzystwa. Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestorow w terminie 14
(czternastu) dni od dnia zgtoszenia, sad rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikow wystepujgcych z zadaniem,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, do zwotania Zgromadzenia Inwestoréw na koszt Towarzystwa.

W przypadku okreslonym w ust. 1 zdanie pierwsze, z zastrzezeniem ust. 21, do uprawnien Zgromadzenia
Inwestordw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:

1) rozwigzania Funduszu;

2) zatwierdzania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu;

3) wyrazenia zgody na zmiane Depozytariusza;

4) wyrazenia zgody na emisje nowych Certyfikatow Inwestycyjnych;

5) wyrazenia zgody na emisje obligacji;

6) wyrazenia zgody na przeksztatcenie certyfikatow inwestycyjnych imiennych na certyfikaty na okaziciela;
7) wyrazenia zgody na zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 37 ust. 4 Statutu;

8) wyrazenia zgody na zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w Rozdziale IX Statutu.

Decyzje inwestycyjne nie wymagajg zgody Zgromadzenia Inwestoréw, w tym takze w przypadku, gdy decyzja
inwestycyjna dotyczy Aktywow Funduszu, ktérych wartos¢ przekracza 15 (pietnascie) % wartosci Aktywow
Funduszu.

W sprawach nieobjetych porzgdkiem obrad, uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw mogg by¢ podjete, jezeli na
Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sg wszyscy Uczestnicy i zaden z nich nie zgtosit sprzeciwu co do podjecia
uchwaty w takiej sprawie. Wniosek o zwotanie Zgromadzenia Inwestoréw oraz wnioski o charakterze
porzadkowym mogg by¢ uchwalone, mimo ze nie byty umieszczone w porzadku obrad.

Zgromadzenie Inwestorow moze powzig¢ uchwaty pomimo braku formalnego zwotania Zgromadzenia
Inwestordw, jezeli na Zgromadzeniu reprezentowane sg wszystkie Certyfikaty Funduszu i nikt z obecnych
nie zgtosit sprzeciwu, co do odbycia Zgromadzenia Inwestoréow lub wniesienia poszczegdlnych spraw do
porzadku obrad.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw wymagajg zaprotokotowania w zwyktej formie pisemne;j.
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14.
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16.
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18.
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20.

21.

Zarzad Towarzystwa zobowigzany jest zwota¢ w terminie 4 (czterech) miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego Zgromadzenie Inwestorow, ktorego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow, z zastrzezeniem ust. 15 - 18.

Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentujgcy tgcznie, co najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.

Uchwata o wyrazeniu zgody na emisje obligacji jest podjeta, jezeli gtosy za wyrazeniem zgody na emisje
obligacji oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogdlnej liczby Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

Uchwata o wyrazeniu zgody na przeksztatcenie certyfikatéw inwestycyjnych imiennych na certyfikaty na
okaziciela jest podjeta, jezeli gtosy za wyrazeniem zgody oddali Uczestnicy reprezentujgcy facznie co
najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.

Uchwata w sprawie wyrazenia zgody na zmiane Statutu, o ktérej mowa w art. 37 ust. 4 Statutu jest podjeta,
jezeli gtosy za wyrazeniem zgody na tg zmiane oddali Uczestnicy Funduszu reprezentujgcy facznie co
najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.

Uczestnik Zgromadzenia Inwestorow jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych
dowiedziat sie w zwigzku z uczestnictwem w Zgromadzeniu Inwestoréw, z wyjgtkiem informacji, na
ujawnienie, ktorych zezwalajg przepisy prawa.

W przypadku okreslonym w ust. 1 zdanie pierwsze, Zgromadzenie Inwestorow jest uprawnione do kontroli
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzegania ograniczen
inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Zgromadzenia Inwestoréw bedg mogli przeglagdac ksiegi i dokumenty
Funduszu oraz Zzada¢ wyjasnien od Towarzystwa. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w
realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych,
Zgromadzenie Inwestoréw jest uprawnione do wezwania Towarzystwa do niezwtocznego usuniecia
nieprawidtowosci oraz zawiadomienia o nich Komisji. W przypadku okreslonym w ust. 1 zdanie pierwsze,
Towarzystwo jest zobowigzane dodatkowo przedstawia¢ Zgromadzeniu Inwestoréw, decyzje inwestycyjne,
ktorych wartos¢ przekracza kwote 50.000.000 zt (piec¢dziesieciu milionéw ztotych) lub 20% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, niezwtocznie po ich podjeciu oraz na zadanie kazdego z cztonkdw Zgromadzenia
Inwestorow - przedktada¢ temu cztonkowi dokumentacje zawierajgcg zrodta podjetych decyzji
inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej. Zgromadzeniu Inwestordw nie przystuguje prawo zgfaszania
wigzgcego Towarzystwo sprzeciwu wobec projektow inwestycyjnych.

Celem podjecia uchwaty w sprawie, o ktdrej mowa w ust. 8 pkt 5, postanowienie ust. 1 zdanie pierwsze nie
ma zastosowania i Zgromadzenie Inwestoréw moze sie odbywac i podejmowac uchwate o emisji obligacji
niezaleznie od tego, czy Rada Inwestoréw rozpoczeta lub wznowita dziatalnosé.

ROZDZIAL 111
FIRMA, SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA

Art. 7

Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywdw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow jest Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 53/57.

ROZDZIAL IV
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Art. 8
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Certyfikaty Inwestycyjne, Ewidencja Uczestnikdw Funduszu

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne bedgce niezdematerializowanymi imiennymi papierami
wartosciowymi w ramach kategorii A, B i C. W ramach poszczegdlnych kategorii kolejne serie Certyfikatow
Inwestycyjnych reprezentujg takie same prawa.

Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.
Certyfikaty Inwestycyjne nie majg formy dokumentu.
Ewidencje Uczestnikdw Funduszu prowadzi Towarzystwo.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych powstajg z chwilg dokonania wpisu w Ewidencji i przystugujg osobie w
niej wskazanej jako posiadaczowi Certyfikatu Inwestycyjnego.

Przeniesienie praw z Certyfikatéw Inwestycyjnych nastepuje z chwilg dokonania w Ewidencji Uczestnikéw
Funduszu wpisu wskazujgcego nabywce oraz liczbe, rodzaj i serie nabytych Certyfikatéw Inwestycyjnych.

W przypadku gdy nabycie Certyfikatéw Inwestycyjnych nastgpito na podstawie zdarzenia powodujacego, z
mocy prawa, przeniesienie praw z tych Certyfikatéw, wpis w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu jest
dokonywany na zgdanie nabywcy.

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo wyda Uczestnikowi zaswiadczenie o zapisaniu Certyfikatow
Inwestycyjnych w Ewidencji.

Certyfikaty Inwestycyjne umarza sie wytgcznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie.

Sprzedaz albo przeniesienie w jakikolwiek inny sposéb, zaréwno pod tytutem odptatnym jak i darmym albo
zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlegajg ograniczeniom.

Certyfikaty Inwestycyjne podlegajg wykupowi na zasadach okreslonych w art. 27 Statutu.

Fundusz moze jednoczesnie przeprowadzac kilka emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.

ROZDZIAL V
WPLATY DO FUNDUSZU. SPOSOB ZBIERANIA WPLAT.
TERMIN PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Art. 9
taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie, w drodze zapiséw, wptat do Funduszu w wysokosci nie
nizszej niz 50 000,00 (piecdziesigt tysiecy) ztotych.

Whptaty do Funduszu bedg dokonywane w ramach zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii Al oraz serii B1.

W ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii Al oraz emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B1
Fundusz emituje nie mniej niz 50 (piec¢dziesiat) i nie wiecej niz 1.000 (tysigc) Certyfikatéw serii Al oraz
emituje nie mniej niz 50 (piecdziesiat) i nie wiecej niz 1.000 (tysigc) Certyfikatow serii B1.

Przedmiotem kazdego ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne nie moze by¢ mniej niz 50 (piecdziesiat)
i nie wiecej niz 1.000 (tysigc) Certyfikatow serii A1 oraz nie mniej niz 50 (piecdziesiat) i nie wiecej niz 1.000
(tysigc) Certyfikatéw serii B1.

Do przyjmowania wptat i zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii Al oraz serii B1 stosuje sie postanowienia
art. 10 — 11 oraz art. 14 — 20 Statutu.

W ramach przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii Al taczna wysokos¢ wptat do Funduszu
nie moze by¢ nizsza niz 50 000,00 (piecdziesigt tysiecy) ztotych i nie wyzsza niz 1 000 000,00 (milion) ztotych.
W ramach przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii B1 tgczna wysokos$¢ wptat do Funduszu
nie moze by¢ nizsza niz 50 000,00 (piecédziesigt tysiecy) ztotych i nie wyzsza niz 1 000 000,00 (milion) ztotych.
Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii Al oraz serii B1 bedzie wynosi¢ 1 000,00 (tysigc) ztotych i
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bedzie jednolita dla wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zapisami.

Art. 10
Uprawniony do zapisu na Certyfikaty. Optata za wydanie Certyfikatow

1. Uprawnionym do sktadania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii Al oraz serii B1 jest Towarzystwo oraz
podmiot, do ktérego skierowana zostanie propozycja nabycia odpowiednio Certyfikatow Inwestycyjnych
serii Al lub serii B1.

2. Propozycja nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych serii Al oraz serii B1 w odniesieniu do kazdej z tych serii
zostanie skierowana do mniej niz stu podmiotéw, w zwigzku z czym nie bedzie ona ofertg publiczng w
rozumieniu Ustawy o ofercie.

3. Towarzystwo pobiera optate za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii Al oraz serii B1, na zasadach
wskazanych w art. 18 Statutu.

Art. 11
Termin przyjmowania zapisow. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych

1. Przyjmowanie zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii Al oraz serii B1 rozpocznie sie i zakonczy w terminie
okreslonym przez Towarzystwo, nie dtuzszym jednak niz 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow,
podanym do wiadomosci w Warunkach Emisji. Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii Al
oraz serii B1 moze zakonczy¢ sie przed terminem wskazanym w Warunkach Emisji z chwilg przyjecia waznych
zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii Al albo B1 w wysokosci co najmniej 50 000,00 (piecdziesiat tysiecy)
ztotych.

2. Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii Al albo serii B1 nastgpi w przypadku:
1) niewaznosci zapisu spowodowanej niepetnym, nieprawidtowym lub nieczytelnym wypetnieniem
formularza zapisu przez dokonujgcego zapisu; lub
2) niewaznosci zapisu spowodowanej niedokonaniem wptaty wynikajacej z zapisu w petnej wysokosci lub
w terminie okres$lonym w Statucie i Warunkach Emisji; lub
3) niedokonania wptat do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w Statucie i nieutworzenia
Funduszu; lub
4) ztozenia zapisOw na wiekszg niz emitowana liczbe Certyfikatow, przy czym nieprzydzielenie
Certyfikatow bedzie dotyczyto czesci przekraczajgcej maksymalng liczbe emitowanych Certyfikatow.
3. Przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych serii Al oraz serii B1 staje sie bezskuteczny z mocy prawa w przypadku
niedojscia emisji do skutku z powodu:

1) uprawomocnienia sie postanowienia o0 odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

2) nie ztozenia przez Towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia zakorczenia przyjmowania
zapisOw wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, jezeli Towarzystwo
zebrato wptaty w wysokosci okreslonej w Statucie.

4. W przypadku okreslonym w ust. 2 pkt. 1 i 2 Towarzystwo zwréci dokonane wptaty bez odsetek i
odszkodowan na rachunek bankowy wskazany w zapisie, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia przydziatu
Certyfikatow Inwestycyjnych serii Al albo serii B1. W takim przypadku zwrotowi podlega takze optata za
wydanie Certyfikatéw, o ktérej mowa w art. 10 ust. 3.

5. W przypadku okreslonym w ust. 2 pkt 3 i 4 oraz w ust. 3 Towarzystwo zwréci dokonane wptaty (w tym
pobrane optaty), wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza od
dnia dokonania wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z
przestanek stanowigcych podstawe dokonania zwrotu na wskazany w zapisie rachunek bankowy, w terminie
14 (czternastu) dni od dnia wystgpienia ktoregokolwiek ze zdarzen stanowigcych podstawe dokonania
zwrotu.
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ROZDZIAL VI
POSTANOWIENIA DOTYCZACE EMISJI CERTYFIKATOW POSZCZEGOLNYCH KATEGORII

Art. 12
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A2 i nastepnych

1. Z zastrzezeniem postanowien Art. 6 ust. 8 pkt 4) Statutu, po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych zostang przeprowadzone kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych kategorii A,
poczawszy od serii A2, przy czym przedmiotem kazdej emisji bedzie od 1 (jednego) do 500 000 (pieciuset
tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii.

3.  Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach kazdej kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych kategorii A nie
moze by¢ nizsza niz iloczyn 1 (jednego) Certyfikatu emitowanej serii oraz ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego danej serii oraz wyzsza niz iloczyn 500 000 (piecéset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych
danej serii oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego tej serii, ktdra to cena dla kazdej z kolejnych
emis;ji Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie kazdorazowo okreslona w Warunkach Emisji.

4. Terminy rozpoczecia i zakonczenia zapiséw dla kazdej z kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych beda
okreslone w Warunkach Emisji, z tym ze kazdorazowe rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emisji nastgpi 7 (siodmego) dnia od Dnia Wyceny i moze zakoriczy¢ sie nie pdzniej niz
w terminie 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw, z zastrzezeniem, ze termin ten moze zostaé
skrécony w momencie przyjecia waznych zapiséw na maksymalna liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych danej
serii lub od wszystkich oséb, do ktérych skierowano propozycje nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych danej
serii.

5. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane bedg w seriach, ktore zostang oznaczone kolejno liczbami poczgwszy
od A2.

Art. 13
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii B2 i nastepnych

1. Z zastrzezeniem postanowien Art. 6 ust. 8 pkt 4) Statutu, po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych zostang przeprowadzone emisje Certyfikatéw Inwestycyjnych kategorii B, poczgwszy od
serii B2, przy czym przedmiotem kazdej emisji kazdej bedzie od 1 (jednego) do 500 000 (pieciuset tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii.

2. Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach kazdej kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych kategorii B nie
moze by¢ nizsza niz iloczyn 1 (jednego) Certyfikatu emitowanej serii oraz ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego danej serii oraz wyzsza niz iloczyn 500 000 (piecset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych
danej serii oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego tej serii, ktéra to cena dla kazdej z kolejnych
emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych bedzie kazdorazowo okreslona w Warunkach Emisji.

3. Terminy rozpoczecia i zakoniczenia zapisow dla kazdej z kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych beda
okreslone w Warunkach Emisji, z tym ze kazdorazowe rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emisji nastapi 7 (siodmego) dnia od Dnia Wyceny i moze zakonczy¢ sie nie pozZniej niz
w terminie 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw, z zastrzezeniem, ze termin ten moze zostac
skrécony w momencie przyjecia waznych zapiséw na maksymalng liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych danej
serii lub od wszystkich oséb, do ktorych skierowano propozycje nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych danej
serii.

4. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane beda w seriach, ktére zostang oznaczone kolejno liczbami poczgwszy
od B2.
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Art. 13(1)
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii C1 i nastepnych

1. Z zastrzezeniem postanowien Art. 6 ust. 8 pkt 4) Statutu, zostang przeprowadzone emisje Certyfikatow
Inwestycyjnych kategorii C, poczagwszy od serii C1, przy czym przedmiotem kazdej emisji bedzie od 1
(jednego) do 500 000 (pieciuset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii.

2. Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach kazdej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych kategorii C nie moze by¢
nizsza niz iloczyn 1 (jednego) Certyfikatu emitowanej serii oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego
danej serii oraz wyzsza niz iloczyn 500 000 (pieciuset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii oraz
ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego tej serii.

3. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych kazdej emisji bedzie kazdorazowo okreslona w Warunkach
Emisji i, z zastrzezeniem ust. 4, nie bedzie ona nizsza niz Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny
kategorii C, ustalonej na Dzien Wyceny przypadajagcy na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty kategorii C kolejnej emisji.

4. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii C1 moze by¢ nizsza maksymalnie o 8% Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny kategorii A oraz B, ustalonej na Dzien Wyceny przypadajacy na 7 (siedem)
dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii C1 .

5. Terminy rozpoczecia i zakonczenia zapisow dla kazdej z kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych beda
okreslone w Warunkach Emisji, z tym ze kazdorazowe rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emisji nastapi 7 (siédmego) dnia od Dnia Wyceny i moze zakonczy¢ sie nie pdzniej niz
w terminie 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow, z zastrzezeniem, ze termin ten moze zostac
skrécony w momencie przyjecia waznych zapiséw na maksymalna liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych danej
serii lub od wszystkich osdb, do ktérych skierowano propozycje nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych dane;j
serii.

6. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane bedg w seriach, ktére zostang oznaczone kolejno liczbami poczawszy
od C1.

ROZDZIAL VII
POSTANOWIENIA WSPOLNE DOTYCZACE PRZYJMOWANIA ZAPISOW NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Art. 14
Postanowienia ogolne

1. Okreslone ponizej w Art. 15 — 20 Statutu zasady przyjmowania zapisow, dokonywania wptat, pobierania
optat oraz przydziatu lub nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych sg wspdlne dla wszystkich emis;ji
Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywanych w ramach Funduszu.

2. Uprawnionym do sktadania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne sg podmioty, do ktérych skierowana
zostanie propozycja nabycia odpowiednio Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii.

3. Towarzystwo pobiera optate za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych na zasadach wskazanych w art. 18
Statutu.

4. Propozycja nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych kazdej emisji zostanie skierowana do mniej niz stu
piecdziesieciu podmiotéw, w zwigzku z czym nie bedzie ona ofertg publiczng w rozumieniu Ustawy o
ofercie.

Art. 15
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne

1. Z zastrzezeniem art. 9 ust. 4, zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze obejmowaé nie mniej niz minimalna
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w

liczbe i nie wiecej niz maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych okreslong Warunkami Emisji dla dane;j
emis;ji Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dokonujacy zapisu ma prawo dokonania wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty, przy czym wszystkie zapisy
tacznie nie moga obejmowac wiecej Certyfikatow Inwestycyjnych niz maksymalna liczba Certyfikatéw
Inwestycyjnych okreslona Warunkami Emisji dla danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.

W przypadku dokonania zapisu na wiekszg niz maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych zapis taki
traktowany jest jak zapis ztozony na maksymalna liczbe Certyfikatdw Inwestycyjnych.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze by¢ ztozony z
zastrzezeniem terminu.

Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Towarzystwo prawidtowo wypetnionego formularza zapisu,
ktérego wzor zostanie udostepniony, oraz dokonania wptaty w terminach przyjmowania zapiséw i na
zasadach okreslonych w art. 17.

Art. 16
Dziatanie przez petnomocnika

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne mogg by¢ wykonywane osobiscie
przez osobe nabywajgcy Certyfikaty Inwestycyjne lub przez petnomocnika. Do tych czynnosci nalezy w
szczegdlnosci:

1) ztozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne;

2) wydanie dyspozycji okreslajacej forme zwrotu srodkdw pienieznych lub odbioru srodkéw pienieznych;
3) odbidr potwierdzenia o dokonaniu wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne oraz o zapisaniu Certyfikatow

Inwestycyjnych w Ewidencji.

Petnomocnikiem moze by¢ wytgcznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnosé do czynnosci prawnych.
Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym notarialnie bgdz
ztozonym w obecnosci pracownika Towarzystwa lub osoby upowaznionej przez Towarzystwo.

Powyzsze zasady dotyczgce udzielania petnomocnictwa nie dotyczg petnomocnictw wystawionych dla oséb
prowadzacych dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu portfelem instrumentéw finansowych. W tym
przypadku nalezy przedstawi¢ petnomocnictwo do zarzadzania portfelem instrumentdéw finansowych.
Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno by¢ uwierzytelnione przez
polskg placéwke dyplomatyczng, placéwke konsularng lub podmiot umocowany do tego przez
Towarzystwo, chyba ze umowa miedzynarodowa pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg a danym krajem znosi
obowigzek uwierzytelnienia, lub zastepuje go inng formg uwierzytelnienia.

Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym wymaga przettumaczenia na jezyk polski przez ttumacza
przysiegtego lub inny uprawniony podmiot.

Oryginat petnomocnictwa lub jego kopie petnomocnik ma obowigzek zostawié¢ pracownikowi Towarzystwa
w momencie sktadania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

Art. 17
Whptaty na Certyfikaty Inwestycyjne

Sktadajgcy zapis jest zobowigzany dokonac wptaty, ktérej wysokos¢ powinna by¢ réwna iloczynowi liczby
Certyfikatdw Inwestycyjnych, na ktére dokonano zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego i
powiekszona o optate za wydanie Certyfikatow.

Dokonujacy zapisu zobowigzany jest dokona¢ wptaty w terminie przyjmowania zapiséw, najpdziniej
ostatniego Dnia Roboczego przyjmowania zapisow.

Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastgpi¢ wytgcznie w Srodkach pienieznych w walucie
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polskiej.

4. W przypadku, gdy wartos¢ iloczynu liczby Certyfikatéw, na ktére dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej
Certyfikatu, jest wyzsza niz tgczna wartos¢ wptaconych srodkdéw pienieznych, osoba zapisujgca sie na
Certyfikaty Inwestycyjne zobowigzana jest do dokonania wpfaty w wysokosci kwoty powstatej rdznicy w
terminie przyjmowania zapisow. W przypadku nie dokonania wptaty w wysokosci powstatej roznicy, o ktorej
mowa w zdaniu poprzednim, zapis na Certyfikaty obejmuje catkowitg ich liczbe wynikajgcg z podzielenia
wartosci wptaconych srodkdw pienieznych przez cene emisyjng Certyfikatu.

5. W przypadku, gdy wartos¢ iloczynu liczby Certyfikatow, na ktéore dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej
Certyfikatu jest nizsza niz tgczna wartos¢ wptaconych srodkéw pienieznych, zapis na Certyfikaty obejmuje
catkowitg ich liczbe wynikajgcy ze ztozonego zapisu, a nadwyzka srodkdéw pienieznych zwracana jest na
rachunek wskazany w formularzu zapisu..

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie powoduje niewaznos¢ zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

Zapisujacy sie na Certyfikaty Inwestycyjne po dokonaniu wptaty otrzymuja pisemne potwierdzenie wpfat.
Jest ono przekazywane na wskazany w zapisie adres korespondencyjny.

8. Wpftaty w srodkach pienieznych winny by¢ dokonywane przelewem na wskazany w Warunkach Emisji
rachunek bankowy Funduszu.

Art. 18.
Optata za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych

1. Z zastrzezeniem ust. 2, Towarzystwo pobiera optate za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych w wysokosci
maksymalnie 3% (trzy procent) wptaconych na poczet zapisu srodkow. Optata za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych zostanie pobrana w formie pienieznej wraz z wptatg dokonywang na Certyfikaty
Inwestycyjne danej serii.

2. Na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optate za wydanie
Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii.

Art. 19
Przydziat i wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych

1. Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywany jest niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14
(czternastu) dni od zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji, pod
warunkiem, ze dokonano wptat, co najmniej w minimalnej wysokosci okreslonej Warunkami Emisji.

2. Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje przez wpisanie do Ewidencji liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych dla poszczegdlnych Uczestnikdw, wynikajacej ze ztozonych waznych zapisow. Na zgdanie
Uczestnika Towarzystwo wydaje mu zaswiadczenie o wpisaniu Certyfikatu do Ewidencji.

3. Do zwrotu wpfat w czesci, za ktérg nie zostang przydzielone Certyfikaty, stosuje sie odpowiednio
postanowienia Art. 11 ust. 5 Statutu, przy czym Towarzystwo lub Fundusz zwraca wptaty w terminie 14
(czternastu) dni od dnia dokonania przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych danej emisji.

4. W przypadku pierwszej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Fundusz wydaje przydzielone Certyfikaty
Inwestycyjne niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. W przypadku
kolejnych emisji wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych nastepuje z dniem ich przydziatu.

5. W przypadku, gdy dokonano zapiséw ponad maksymalng wysokos¢ okreslong Warunkami Emisji, przydziat
dokonywany jest wedtug przyjetej w Warunkach Emisji zasady kolejnosci ztozenia zapisow lub zasady
proporcjonalnej redukcji zapiséw — az do maksymalnej liczby emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych.
Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie bedg przydzielane. Fundusz zwraca wptaty do Funduszu
wynikajace z zapisow lub czesci zapisow, za ktore nie przydzielono Certyfikatéw Inwestycyjnych.
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Art. 20
Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych

1. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji nastgpi w przypadku:

1) niewaznosci zapisu spowodowanej niepetnym, nieprawidtowym lub nieczytelnym wypetnieniem
formularza zapisu przez osobe dokonujaca zapisu; lub

2) niewaznosci zapisu spowodowanej niedokonaniem wptaty wynikajgcej z zapisu w petnej wysokosci lub
w terminie okreslonych w Statucie i w Warunkach Emisji; lub

3) niedokonania wptat do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w Statucie i niedojscia emisji do
skutku.

2. Zwrot wptaconych $rodkéw zostanie dokonany odpowiednio na zasadach okreslonych w Art. 11 ust. 4i 5
Statutu.

ROZDZIAL VIl
PRAWA UCZESTNIKOW

Art. 21
Prawa Uczestnikow
1. Uczestnik ma prawo do:
1) wyptaty dochodéw na zasadach okreslonych w Statucie;
2) wyptat w postepowaniu likwidacyjnym Funduszu;
3) zbycia lub zastawienia posiadanego przez niego Certyfikatu Inwestycyjnego;

4) zadania wykupienia Certyfikatu Inwestycyjnego przez Fundusz na zasadach okreslonych w Ustawie i
Statucie;

5) uczestniczenia i wykonywania prawa gtoséw w Zgromadzeniu Inwestoréw oraz Radzie Inwestorow.
Uczestnicy nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.

Posiadane przez Uczestnikdw Certyfikaty Inwestycyjne kategorii A, Bi C reprezentujg rozne prawa w zakresie
okreslonym Statutem zwigzanym ze sposobem wykupu Certyfikatéw, wyptaty dochoddw oraz wysokoscig
pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

ROZDZIAL IX
POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

Art. 22
Informacje dotyczace celu inwestycyjnego Funduszu i kategorii doboru lokat
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz dokonujac lokat, o ktérych mowa w ust. 3 stosuje polityke zarzadzania aktywami Funduszu,
zorientowang na osiggniecie celu inwestycyjnego Funduszu przy wykorzystaniu okazji inwestycyjnych
wynikajgcych z aktualnych warunkéw rynkowych. Polityka inwestycyjna Funduszu nie zaktada koncentracji
lokat Funduszu w okreslone sektory gospodarki, ani branze, koncentrujgc sie jednak na dtuznych
instrumentach finansowych wyemitowanych na rynku krajowym i zagranicznym. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Aktywa Funduszu beda lokowane w:

1) dtuzne papiery wartosciowe oraz w akcje, przy czym nabycie akcji co do zasady bedzie wynikaé z
zamiany obligacji zamiennych na akcje lub zamiany wierzytelnosci wobec emitentéw emitujacych
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10.

11.

12.

13.

dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego na akcje,

2) prawa do akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru akgji, o ktérych mowa w punkcie 1,

3) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

6) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania

majgce siedzibe za granicg,

7) waluty,

8) depozyty bankowe.

Fundusz bedzie lokowat co najmniej 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywdéw Funduszu w aktywa

inne niz:

1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, chyba, ze papiery warto$ciowe staty sie przedmiotem publicznej oferty
lub zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz,

2) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba, ze zostaly wyemitowane przez spétki niepubliczne, ktdrych
akcje wchodza w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 6 i 7, papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez

jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 20
(dwadziescia) % wartosci Aktywdw Funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD
albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panistw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Funduszu.

Aktywa, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1) — 3), inne anizeli dtuzne instrumenty finansowe, bedg stanowity nie
wiecej niz 10 (dziesie¢) % wartosci Aktywow Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic
wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywdw Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa ani Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow
Funduszu.

Fundusz moze inwestowaé nie wiecej niz 50 (piecdziesigt) % wartosci Aktywow Funduszu w jednostki
uczestnictwa lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, majacg
siedzibe za granica.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych pozyczki lub kredyty, ktérych tgczna wysokos¢, liczona tacznie z wartoscig wyemitowanych
obligacji, nie przekracza 10 (dziesie¢) % Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w chwili ich zaciggania.
Zaciagganie pozyczek lub kredytdéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym moze nastgpi¢ w celu
zwiekszenia stopy zwrotu z realizowanych projektéw inwestycyjnych lub zapewnienia ptynnosci lub
sprawnego zarzgdzania portfelem.

Z zastrzezeniem postanowien niniejszego artykutu, Fundusz moze inwestowac od 0 (zero) % do 100 (sto) %
w kazdg z kategorii lokat wskazanych w ust. 3.
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Art. 23

Informacje dotyczace inwestycji w Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw pochodnych,
pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub kazdym
innym kraju, z zastrzezeniem ust. 2; oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz,

b) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosSciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

4) instrumentem bazowym Instrumentéw Pochodnych bedg waluty, indeksy walutowe, stopy procentowe
oraz kredyty, przy czym dokonujac lokaty w takie instrumenty w celu sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami ptynnosci oraz podnoszenia stopy zwrotu
Funduszu;

5) warunkiem zastosowania Instrumentow Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Funduszu z
uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Funduszu
Instrumentdw Pochodnych spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Funduszu, a w
szczegblnosdci aby nie naruszat ograniczen i limitdw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdinych
sktadnikéw lokat Funduszu.

2. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny,
wartos$¢ instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

3. Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane sg
nastepujgce rodzaje ryzyk:

1) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennosScig notowan tych instrumentéw, przy czym w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreslony w
Rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow
inwestycyjnych;

2) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kurséw instrumentow finansowych bedgcych bazg Instrumentu Pochodnego, przy czym w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartosé pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb
okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentow pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
limitéw inwestycyjnych;

3) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdinien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci
transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

4) ryzyko kontrahenta - ryzyko wynikajgce z mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez
kontrahenta, z ktorym Fundusz bedzie zawierat umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, przy czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
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5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z brakiem mozliwosci, w odpowiednio krétkim czasie, zamkniecia pozycji w
Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentow Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych
obrotéw rynkowych na tym Instrumencie, a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych ryzyko ptynnosci bedzie mierzone poprzez analize uméw w zakresie mozliwosci realizacji
transakcji zamykajgcej przed terminem realizacji transakcji wskazanym w umowie dotyczacej
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

6) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych systeméw
kontrolnych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym.

4.  Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz ustala wartos$¢ ryzyka
kontrahenta, rozumiang jako wartosc ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach,
ktorych przedmiotem s3 te Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz Swiadczerh ponoszonych przy zawarciu transakgji.
Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu
kilku transakcji z tym samym kontrahentem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako dodatnia
roznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria wskazane w art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe i naprawcze (DzU. z 2009 roku nr 175, poz.
1361, ze zm.);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca rownowaznos$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego,
czy wynikajace z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé rozwigzanie tej
umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepiséw prawa wiasciwego dla kazdej ze stron
umowy ramowe;.

Wartos$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze
przekroczy¢ 10 (dziesieciu) % wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny — 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Funduszu.

5. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem Zze strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panistwie nalezagcym do OECD innym niz panistwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z
siedzibg w panistwie innym niz paninstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspdlnotowym. Ponadto Funduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej w Dniach
Wyceny;

2) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja réwnowazaca.

6. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej
ekspozycji Funduszu zgodnie z przepisami Rozporzadzenia w sprawie dziatalnosci towarzystw.

7. Okreslone przez catkowitg eskpozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie w Instrumenty Pochodne nie
moze w zadnym momencie przekraczac:
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1) 300 % Wartosci Aktywow Netto Funduszu — w przypadku zastosowania przez Fundusz metody
zaangazowania;

2) 20 % Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i
struktury aktywow Funduszu wynoszgcego 20 dni roboczych —w przypadku zastosowania przez Fundusz
metody absolutnej wartosci zagrozonej;

3) 200 % wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami Rozporzadzenia
w sprawie dziatalnosci towarzystw — w przypadku zastosowania przez Fundusz metody wzglednej
wartosci zagrozone;j.

8. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu jest zamieszczana w
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

9. Fundusz moze dokonywac krétkiej sprzedazy w rozumieniu art. 107 ust. 1 pkt 2 Ustawy. Fundusz uwzglednia
instrumenty finansowe bedgce przedmiotem krétkiej sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych w
ten sposéb, ze ustala dla kazdego instrumentu odrebnie rdéznice miedzy wartoscig instrumentéw
finansowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu a wartoscig takich samych instrumentéow
finansowych bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy, a nastepnie wartos$¢ bezwzgledng z tak otrzymane;j
wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

Art. 24
Pozyczki i zabezpieczenia

1. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe, pod warunkiem, ze taczna
wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego emitenta
stanowigcych lokaty Funduszu nie moze przekroczy¢ limitow ustawowych okreslonych w art. 145 ust. 3i 4
Ustawy.

2. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci 50 (piecdziesieciu) % wartosci Aktywow
Funduszu. Wysokos¢ pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) %
wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz udzieli pozyczki jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:

1) pozyczkobiorcy jest spotka, ktorej akcje stanowig sktadnik Aktywéw Funduszu lub w przypadku jezeli
zamiarem Funduszu jest nabycie akcji, a udzielenie pozyczki, poreczen lub gwarancji wynika ze struktury
transakcji zwigzanej z nabywaniem akcji;

2) Fundusz dokona badania zdolnosci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do obstugi i sptaty zobowigzan
i uzna je za wystarczajace;

3) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wytacznie na okreslony w umowie
pozyczki cel;

4) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z wymienionych ponizej zabezpieczen;
a) hipoteke na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
b) zastaw lub zastaw rejestrowy,

c) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych
zabezpieczeniach finansowych,

d) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,

e) przewtaszczenie na zabezpieczenie praw majgtkowych, w przypadku gdy prawa majatkowe bedace
przedmiotem przewtaszczenia stanowia jedng z dopuszczalnych kategorii lokat Funduszu, a w
wyniku przewtaszczenia Fundusz bedzie spetniaé limity inwestycyjne uwzgledniajgce przedmiot
przewtaszczenia,

f)  gwarancje lub poreczenie osoby trzeciej,

g) weksel,
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h) oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postepowania
cywilnego.

3. Fundusz, w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, moze udziela¢ poreczen lub gwarancji za zobowigzania w
wysokosci nie wyzszej niz 50 (piecdziesigt) % wartosci Aktywow Funduszu. Wysoko$¢ poreczenia lub
gwarancji za zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow
Funduszu. Fundusz udzieli poreczenia lub gwarancji, jezeli spetnione zostang nastepujgce przestanki:

1) beneficjent poreczenia lub gwarancji jest spotka, ktdrej akcje stanowig sktadnik Aktywoéw Funduszu;

2) Fundusz dokona badania zdolnosci beneficjenta poreczenia lub gwarancji w zakresie zdolnosci do
obstugi i sptaty zobowigzan i uzna je za wystarczajace;
3) beneficjent ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z zabezpieczen wskazanych w ust. 2 pkt 4)
powyze;j.
4. Minimalna wartos¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych pozyczkobiorcow lub beneficjentow nie
bedzie nizsza niz 50 (piecdziesigt) % wartosci pozyczki lub zobowigzania Funduszu wynikajgcego z poreczenia
lub gwaranc;ji.

5. Spfata pozyczek, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, bedzie nastepowata w ratach. Umowa pozyczki okresli
kazdorazowo wysokos¢ oprocentowania i warunki sptaty pozyczki, w szczegdlnosci:

1) harmonogram sptat;
2) wysokosc rat lub sposdb ich obliczenia;
3) okres karencji w sptacie rat pozyczki;

4) mozliwosé okresowego zawieszenia spfat.

Art. 25
Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru do portfela jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym aktywnym zarzadzaniu ryzykiem zwigzanym z niewyptacalnoscig emitentow. Fundusz
dobierajac lokaty kierowac sie bedzie checig zapewnienia mozliwie szerokiej dywersyfikacji lokat Funduszu
zaréwno na poziomie poszczegdlnych emisji, emitentdw jak i branz, w ktérych operujg emitenci, co bedzie
wptywac na ograniczanie ryzyka inwestycyjnego portfela lokat Funduszu..

2. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat s3:

1) dla akgcji, praw do akcji, praw poboru oraz warrantéw subskrypcyjnych:
a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
b) ryzyko dziatalnosci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
wartosciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listdw zastawnych i obligacji
zamiennych:

a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,

c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym papierem wartosciowym,

d) ptynnosé danego papieru wartosciowego,

e) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedgcym siedzibg emitenta,
f) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

g) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
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h) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

i) ponadto w przypadku obligacji zamiennych —zastosowanie beda miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla wierzytelnosci:
a) ryzyko niewyptacalnosci dtuznika,
b) mozliwosci wdrozenia dziatan restrukturyzacyjnych  skutkujgcych  obnizeniem  ryzyka
niewyptacalnosci dtuznika,

c) zabezpieczenia zwigzane z dang wierzytelnoscia;

4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
b) mozliwosc efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu.

5) dla walut:

a) zapewnienie ptynnosci lokowanych srodkéw,

b) minimalizacja ryzyka walutowego;

c) prognozowane zmiany kurséw waluty obcej wzgledem ztotego;
6) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) analiza trendéw makroekonomicznych,

c) wiarygodnos¢ banku;
7) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng
obowigzujaca dla Funduszu,

b) efektywnos$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego,

c) ptynnosé, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji,

d) dostepnosc,

e) mozliwosé zawarcia transakcji przeciwstawnej/réownowazgce;j w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych;

ROZDZIAL X
DOCHODY FUNDUSZU, WYKUP CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Art. 26
Dochody Funduszu i zasady ich wyptaty
Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

2. Dochody Funduszu powiekszajg Aktywa Funduszu. Dochody Funduszu sg wyptacane Uczestnikom Funduszu
posiadajgcym Certyfikaty Inwestycyjne serii A lub B, zgodnie z ponizszymi postanowieniami Statutu.

3. Woyptata dochodu nastepuje raz na kwartat kalendarzowy, poczawszy od drugiego kwartatu kalendarzowego
w roku 2013.
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10.

11.

12.

13

Do uzyskania dochodu sg uprawnieni Uczestnicy, na rzecz ktérych w Dniu Roboczym poprzedzajagcym Dzien
Wyceny przypadajgcy na 25 dzien ostatniego miesigca kwartatu kalendarzowego, za ktory wyptacany jest
dochdd, bedacy Dniem Gietdowym, lub gdy dzien ten nie jest Dniem Gietdowym — w najblizszym Dniu
Gietdowym przypadajgcym po 25 dniu tego miesigca, bedg zapisane Certyfikaty Inwestycyjne serii A lub B
(dalej jako: ,Dzien Ustalenia Praw”).

Dochdéd bedzie wyptacany Uczestnikom proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow serii
A lub B, wedtug stanu posiadania Certyfikatéw ujawnionego w Ewidencji na Dzien Ustalenia Praw.

Fundusz dokonuje wyptaty dochodu Funduszu, rozumianego jako suma przychoddow z lokat netto oraz
zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat, zaksiegowanego w okresie od Dnia Wyceny poprzedzajgcego
Dzien Ustalenia Praw do Dnia Wyceny poprzedzajgcego kolejny Dzien Ustalenia Praw przypadajgcy w
kwartale kalendarzowym, za ktéry wyptacany jest dochéd.

Towarzystwo kazdorazowo w drodze uchwaty okresli wysokos¢ kwoty przeznaczonej na wyptate dochodu
Uczestnikom, w podziale na kategorie Certyfikatow Inwestycyjnych, oraz w wysokosci przypadajacej na
Certyfikat Inwestycyjny kazdej kategorii oraz ogtosi o tym, nie pdzniej niz w terminie dwdch Dni Roboczych
od ostatniego Dnia Wyceny przypadajgcego na kwartat kalendarzowy, za ktéry nastepuje wyptata dochodu,
poprzez zamieszczenie komunikatu na stronie internetowej Towarzystwa.

Wysokos¢ kwoty przeznaczonej na wyptate dochodu Uczestnikom, a okreslonej w uchwale Towarzystwa, o
ktorej mowa w ust. 7, nie moze przekracza¢ kwoty ustalonej zgodnie z zasadami wskazanymi w ust. 6.

Wyptata dochoddéw bedzie dokonywana przez Fundusz w terminie:

1) do korica kwartatu kalendarzowego, za ktory nastepuje wyptata dochodu — w przypadku Uczestnikéw,
na rzecz ktérych w Ewidencji zapisane sg Certyfikaty kategorii B;

2) w terminie 21 dni od ostatniego Dnia Wyceny w kwartale kalendarzowym, za ktéry nastepuje wyptata
dochoddéw - w przypadku Uczestnikdw, na rzecz ktdrych w Ewidencji zapisane sg Certyfikaty kategorii A.

W okresie poprzedzajgcym okres, o ktdrym mowa w ust. 3, Towarzystwo moze podjgé¢ decyzje o wyptacie
dochodu Uczestnikom Funduszu. W takim przypadku, okreslenie szczegdétowych zasad wyptaty dochodu
bedzie nastepowato w uchwale Towarzystwa. Art. 26 ust. 6 stosuje sie odpowiednio.

W przypadku, gdy bedg tego wymagaty odpowiednie przepisy prawa, wyptata dochodéw bedzie
nastepowata z potrgceniem odpowiednich podatkéw.

Wypftata dochodéw bedzie dokonywana przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w
Ewidencji. Do czasu otrzymania przez Towarzystwo informacji o rachunku bankowym Uczestnika Funduszu,
na ktory przekazana ma zosta¢ wyptata dochodu Funduszu, Fundusz nie dokonuje wyptaty dochodu temu
Uczestnikowi Funduszu. Dochody nie wyptacone w trakcie trwania Funduszu wyptacane sg wraz z jego
likwidacja.
Towarzystwo dokonujgc wyceny Aktywow oraz Aktywow Netto Funduszu oraz wyznaczajgc Wartosé
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny kategorii A i B na Dzien Wyceny bedacy 25 dniem ostatniego
miesigca kwartatu kalendarzowego (lub na nastepujacy po nim Dzien Gietdowy jesli 25-ty nie jest Dniem
Gietdowym) pomniejszy Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu o wysokos$¢ dochodu przeznaczonego na
wyptate Uczestnikom wyznaczonego zgodnie z ust. 6.

Art. 27
Zasady wykupywania Certyfikatow Inwestycyjnych

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych kategorii A, o ile przynajmniej jeden Uczestnik
ztozyt zgdanie wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, na nastepujgcych zasadach:

1) kazdemu Uczestnikowi Funduszu przystuguje prawo ztozenia pisemnego zadania wykupu Certyfikatéw
Inwestycyjnych kategorii A. Zgdanie Uczestnikéw powinno zosta¢ ztozone przez Uczestnika w siedzibie
Towarzystwa, albo w jednym z miejsc, ktorych lista zostanie zamieszczona na stronie internetowej
www.opentfi.pl nie pdzniej niz w ostatnim Dniu Roboczym miesigca poprzedzajgcego miesigc, w ktérym
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ma nastgpi¢ wykup Certyfikatow Inwestycyjnych;

2) Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zgdanie Uczestnika w Dniach Wykupu,
przypadajacych w Dziern Wyceny wyznaczony na 25 dnia ostatniego miesigca kwartatu kalendarzowego,
lub gdy w danym miesigcu 25 dzien nie jest Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzien Gietdowy
przypadajacy po 25 dniu danego miesigca kalendarzowego;

3) zadanie wykupu winno by¢ ztozone na formularzu wedtug wzoru zamieszczonego na stronie
internetowej Towarzystwa www.opentfi.pl i powinno wskazywa¢ co najmniej liczbe oraz serig
Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére majg by¢ wykupione oraz Dzien Wykupu, ktérego zadanie dotyczy;
zadanie wykupu uznaje sie za ztozone w momencie otrzymania przez Towarzystwo prawidtowo
wypetnionego formularza wykupu;

4) zadanie wykupu ztozone po terminie wskazanym w pkt 1) powyzej nie jest realizowane.

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych kategorii B i C, o ile przynajmniej jeden Uczestnik
ztozyt zadanie wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych, na nastepujacych zasadach:

1) kazdemu Uczestnikowi Funduszu przystuguje prawo ztozenia pisemnego zgdania wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych kategorii B i C. Zgdanie Uczestnikéw powinno zostaé¢ ztozone przez Uczestnika w
siedzibie Towarzystwa, albo w jednym z miejsc, ktérych lista zostanie zamieszczona na stronie
internetowej www.opentfi.pl nie pdZniej niz na 3 (trzy) Dni Robocze przed najblizszym Dniem Wykupu,
wskazanym w pkt 2) ponizej;

2) Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zgdanie Uczestnika w Dniach Wykupu
przypadajgcych w Dzieht Wyceny wyznaczony na 10 lub 25 dnia kazdego miesigca kalendarzowego, lub
gdy w danym miesigcu 10 lub 25 dzien nie jest Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzien Gietdowy
przypadajacy po 10 lub 25 dniu danego miesigca kalendarzowego;

3) zadanie wykupu winno by¢ ztozone na formularzu wedtug wzoru zamieszczonego na stronie internetowej
Towarzystwa www.opentfi.pl i powinno wskazywaé co najmniej liczbe oraz serie Certyfikatéw
Inwestycyjnych, ktére majg by¢ wykupione oraz Dzien Wykupu, ktérego zadanie dotyczy; zadanie
wykupu uznaje sie za ztozone w momencie otrzymania przez Towarzystwo prawidtowo wypetnionego
formularza wykupu;

4) zadanie wykupu ztozone po terminie wskazanym w pkt 1) powyzej nie jest realizowane.

Zadanie wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych moze by¢ odwotane w catosci lub w czeéci najpdzniej na jeden

Dzien Roboczy przed Dniem Wykupu.

W zwigzku ze ztozeniem przez Uczestnika zadania wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych Towarzystwo,
niezwtocznie po otrzymaniu zadania, dokonuje blokady Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych zagdaniem do
Dnia Wykupu, wpisujgc wzmianke o dokonaniu blokady w zwigzku ze ztozeniem Zzgdania wykupu do
Ewidencji.

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych poprzez umorzenie Certyfikatow podlegajgcych

wykupowi oraz wpis liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych podlegajgcych wykupowi do Ewidencji.

Cena wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych rdwna jest Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przypadajgcej na
Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywdw Funduszu z Dnia Wykupu.

Srodki pieniezne przeznaczone do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sa przez

Fundusz niezwtocznie po Dniu Wykupu, nie pdzniej jednak niz w 3 (trzecim) Dniu Roboczym po Dniu

Wykupu, na rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika.

8. Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 9, pobiera optate za wykupienie Certyfikatéw Inwestycyjnych w wysokosci

10.

do 2 (dwdch) % wartosci wyptacanych $rodkéw pienieznych z tytutu wykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Towarzystwo dziatajagc w imieniu Funduszu na zasadach ustalonych przez siebie, jednolitych dla wszystkich
Uczestnikow Funduszu, uwzgledniajac w szczegdlnosci dtugos¢ uczestnictwa w Funduszu, moze znies¢ lub
obnizy¢ optate za wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych.

Kwota przypadajaca Uczestnikowi Funduszu do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw bedzie pomniejszona
o podatki, do pobrania ktérych Fundusz bedzie zobowigzany jako ptatnik.

Strona 22/31

tekst jednolity obowigzujgcy od 2 czerwca 2017 roku


http://www.opentfi.pl/
http://www.opentfi.pl/
http://www.opentfi.pl/

11. Niezwtocznie po wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo wysyta Uczestnikowi, potwierdzenie
dokonania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, zawierajgce w szczegdlnosci:
1) date wydania potwierdzenia;

2) nazwe Funduszu;

3) dane identyfikujace Uczestnika;

4) date Dnia Wykupu;

5) liczbe i serie wykupionych Certyfikatéw Inwestycyjnych;

6) liczbe posiadanych przez Uczestnika Certyfikatéw po dokonaniu wykupu.

12. Potwierdzenie, o ktdrym mowa w ust. 11, przesytane jest pocztg elektroniczng lub listem zwyktg pocztg, na
wskazany w Ewidencji adres poczty elektronicznej lub adres korespondencyjny.

13. Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty Inwestycyjne w petni optacone.

14. Z chwilg wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych przez Fundusz s3 one umarzane z mocy prawa, zgodnie z
Ustawa.

15. Czynnosci zwigzane z dokonywaniem wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych mogg by¢ wykonywane osobiscie
przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnika. Do tych czynnosci nalezy w szczegdlnosci:

1) zagdanie wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz odwotanie ztozonego zadania;
2) odbidr potwierdzenia o dokonaniu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych.

16. Do dziatania poprzez petnomocnika przy dokonywaniu czynnosci zwigzanych z wykupem Certyfikatow
Inwestycyjnych stosuje sie odpowiednio postanowienia Art. 16 ust. 2 -7 Statutu.

17. Petnomocnictwo powinno zawiera¢ informacje o Uczestniku Funduszu, ktérego Certyfikaty Inwestycyjne sg
objete zgdaniem wykupu oraz o osobie petnomocnika, wymagane przez Towarzystwo.

18. Oryginat petnomocnictwa petnomocnik ma obowigzek dostarczy¢ osobie upowaznionej do przyjecia zagdania
wykupu w siedzibie Towarzystwa, albo w jednym z miejsc, ktorych lista zostanie zamieszczona na stronie
internetowej www.opentfi.pl, zgodnie z ust. 1 pkt 2) niniejszego artykutu, najpdzniej w momencie ztozenia
pisemnego zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

ROZDZIAL XI
RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACII | NALICZANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH
FUNDUSZ, W TYM WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE
NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Art. 28
Koszty obcigzajgce Fundusz
1. Fundusz pokrywa z Aktywow Funduszu nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z prowadzong dziatalnoscia:
1) wynagrodzenie state Towarzystwa;

2) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie rejestru
aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, a takze z tytutu
przechowywania Aktywdéw Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, przy
czym wynagrodzenie to, prowizje, optaty, koszty i wydatki nie mogg przekroczy¢ 0,1 (jednej dziesigtej)
% $redniej WAN Funduszu w skali roku lub kwoty 300 000,00 (trzysta tysiecy) ztotych rocznie, w
zaleznosci ktora z tych wartosci jest wyzsza;

3) koszty przegladu i badania ksigg Funduszu i sprawozdan finansowych, w tym koszty zwigzane z audytem
Funduszu, zlecanych analiz i opinii biegtego rewidenta, przygotowania oraz akceptacji modeléw wyceny
Aktywow Funduszu, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,015 (pietnastu tysiecznych) %
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Sredniej WAN Funduszu w skali roku lub kwoty 45 000,00 (czterdziesci piec¢ tysiecy) ztotych rocznie, w
zaleznosci ktora z tych wartosci jest wyzsza;

koszty zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem aktywow, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4, w tym
obligacji lub akcji w szczegdlnosci koszty opinii prawnych i podatkowych, raportéw z badania due
dilligence, analiz finansowych, ustug notarialnych, doradczych i posrednictwa, przy czym koszty te
ogbtem nie mogg przekroczy¢ 1% Sredniej WAN Funduszu w skali roku lub kwoty 1 000 000 (stownie:
jeden milion) ztotych rocznie, w zaleznosci ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

koszty administracyjne i organizacyjne zwigzane z obstugg Zgromadzenia Inwestoréw oraz Rady
Inwestordw, przy czym koszty te ogétem nie mogg przekroczy¢é kwoty 10 000,00 (dziesiec tysiecy)
ztotych rocznie;

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, przy czym koszty te ogétem nie mogga przekroczyé
kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie;

koszty zwigzane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem, przy czym koszty te ogétem nie
moga przekroczy¢ kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy) ztotych rocznie;

koszty prowadzenia Ewidencji, przy czym koszty te ogdétem nie mogg przekroczy¢ kwoty 200 000,00
(dwiescie tysiecy) ztotych rocznie;

koszty doradztwa prawnego, podatkowego lub finansowo-ksiegowego na rzecz Funduszu inne niz
wskazane w pkt 4) powyzej, przy czym koszty te ogdétem nie mogg przekroczy¢é kwoty 500 000,00
(piecset tysiecy) ztotych rocznie;

podatki, odsetki i optaty wymagane przez witasciwe organy administracji publicznej, a takze inne
obcigzenia wynikajace z przepisow prawa lub natozone przez wtasciwe organy panstwowe i
samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz opfaty rejestracyjne i optaty notarialne, takze zwigzane
z utworzeniem Funduszu;

koszty ogtoszern wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatéw informacyjnych o Funduszu;

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie
moze przekroczy¢ kwoty 50 000,00 (piecdziesiat tysiecy) ztotych;

koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, tj.:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréow wartosciowych,

b) prowizje i optaty zwigzane z prowadzeniem i obstugg rachunkéw bankowych, przekazywaniem
Srodkéw pienieznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Funduszu kapitatem obcym, w szczegdlnosci koszty odsetek od zaciggnietych
przez Fundusz kredytow i pozyczek,

f)  podatki, odsetki i optaty wymagane przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty
za zezwolenia oraz optaty rejestracyjne.

koszty wyceny aktywdw, o ktédrych mowa w art. 22 ust. 4 w tym koszty rzeczoznawcdw oraz koszty
sporzadzenia lub zaopiniowania modelu wyceny w/w sktadnikéw lokat, przy czym koszty te ogétem nie
moga przekroczy¢ 0,5% Sredniej WAN Funduszu w skali roku lub kwoty 300 000,00 (stownie: trzysta
tysiecy) ztotych rocznie w zaleznosci ktdra z tych wartosci jest wyzsza.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10), 11) i 13) stanowig koszty nielimitowane Funduszu.

3.  Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) stanowi sume kwot wyliczonych
jako:

a) 2,5(dwaipot) % Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcej na ogét Certyfikatow Inwestycyjnych

kategorii A w skali roku kalendarzowego, oraz
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b) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na ogot Certyfikatow
Inwestycyjnych kategorii B w skali roku kalendarzowego oraz

c) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajacej na ogot Certyfikatéw
Inwestycyjnych kategorii C w skali roku kalendarzowego.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu
z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny i ptatne jest do 14 (czternastego) Dnia Roboczego po Dniu Wyceny
dokonywanej na ostatni Dzien Gietdowy w kazdym miesigcu kalendarzowym.

4. Koszty i wydatki ujete w tym Artykule beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub bedg zwracane
Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaty uprzednio pokryte przez Towarzystwo).

5. Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1 sg kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach i w terminach
okreslonych przez umowy, w tym zlecenia na podstawie ktorych Fundusz jest zobowigzany do ich
ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji,
a takze zgodnie z postanowieniami Statutu.

6. Jezeli zgodnie z obowigzujagcymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo pobiera
wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1), zostang obcigzone podatkiem VAT, wynagrodzenie
Towarzystwa, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1) bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

7. Inne koszty Funduszu nieprzewidziane w ustepach powyzszych ponoszone sg przez Towarzystwo.

ROZDZIAL XII
ZASADY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

Art. 29
Wartos¢ Aktywéw Funduszu

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny, z zachowaniem zasad
okreslonych w Art. 30-34.

2. Wartos$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o dostepne
kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.

3. Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Funduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, a ponadto ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywdw Funduszu o jego
zobowigzania w Dniu Wyceny.

5. Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych przez
Fundusz ustalong na podstawie Ewidencji w Dniu Wyceny.

6. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej.

Art. 30
Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Z zastrzezeniem art. 33, zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, beda wyceniane nastepujace
kategorie lokat:

1) akcje;
2) prawa do akcji;

3) prawa poboru;
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4) warranty subskrypcyjne;
5) kwity depozytowe;
6) listy zastawne;
7) dtuine papiery wartosciowe, w tym obligacje zamienne;
8) Instrumenty Rynku Pienieznego;
9) Instrumenty Pochodne;
10) certyfikaty inwestycyjne
11) tytutu uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica
2. Wartos¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:
1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i
ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w
momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu z
ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni
kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego;

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2), w szczegdlnosci,
gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym
dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny
kurs jest korygowany w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) jezeli w Dniu Wyceny na Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach
kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z publikowanych ofert kupna i
sprzedazy z zastrzezeniem, ze uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne,

b) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metody okreslonej w pkt a) powyzej w
przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym listéw zastawnych, dopuszcza sie przyjecie za
wartos¢ godziwg warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — BVAL). W
szczegllnych przypadkach, jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwig
oszacowania wartos$ci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej zgodnie z zapisami art. 31 ust.
2,

c) w przypadku innych skfadnikdw lokat, jezeli wszystkie wskazane powyzej metody wyceny nie
umozliwig oszacowania wartosci godziwej, Fundusz dokona wyceny zgodnie z zapisami art. 31 ust.
2,

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtdwnego dla danego
sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,
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b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie nie
pozwalajagcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego
papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktdrym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie
z pkt. 1),2) i 3),

do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami ust. 2, na

potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartosc¢ jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian

wartosci tego papieru wartosciowego spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na jego wartosc z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Art. 31

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ sktadnikdw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem art.
33 Statutu, w nastepujacy sposob:

1)

6)

akcje, prawa do akcji i inne udziatowe instrumenty finansowe ujmuje sie na dzien ich nabycia albo
objecia wedtug ceny nabycia. Na Dzied Wyceny wartos¢ sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim, dokonywana jest wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
postanowieniami ust. 2 oraz 3;

warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat uwzgledniajace w
szczegblnosci wartos¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosé
wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom
poboru; przy czym, w przypadku, gdy akcje emitenta nie s notowane na Aktywnym Rynku, cena akgji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 1) powyzej;

kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartosé godziwag
papieru wartosciowego, w zwigzku z ktédrym zostat wyemitowany kwit depozytowy;

dtuzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce
papierami wartosciowymi, papiery wartosciowe inkorporujgce prawa z zaciggniecia dtugu przez spotki,
ktorych akcje stanowig skfadnik Aktywéw Funduszu wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem potencjalnych
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne;

dtuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane s3
Scisle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi
wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych
instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 8) ponizej. Wbudowany instrument pochodny nie bedzie
wykazywany w ksiegach rachunkowych odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie
sg $cisle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi,
wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych
instrumentow pochodnych zgodnie z pkt. 8) ponizej i wykazywany jest w ksiegach rachunkowych
odrebnie,

depozyty wycenia sie w wartosci godziwej wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych

odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
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9)

procentowej;

Instrumenty Rynku Pienieznego niebedace papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe
- w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w ust. 2;

Instrumenty Pochodne — w wartosci godziwej w oparciu o metody wskazane w ust. 2, w szczegdlnosci:
a) w przypadku kontraktéw terminowych - model zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych,
b) w przypadku opcji:

I. europejskich: model Blacka-Scholesa,

ii. egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy
czym dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzorow analitycznych bedgcych modyfikacjg
modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej,

waluty nie bedace depozytami — po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

10) wierzytelnosci - w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w ust. 2,

11) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych

otwartych z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne emitowane przez
fundusze inwestycyjne zamkniete i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na wartos$¢ godziwag, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego

2)

3)
4)

rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem lokat;

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymac;ji;
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie

ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sie miedzy innymi:

metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych oraz wskaznikéw
wartosci rynkowej spétek emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,

metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,
metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywdw netto,

ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczgce danego sktadnika lokat, w szczegdlnosci cene nabycia.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, bedg stosowane w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu
wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne okresy
sprawozdawcze.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszy, o ktérych mowa w ust. 1i 2, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.
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Art. 32
Pozyczki papieréw warto$ciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanej
pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Art. 33
Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Art. 34
Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej s3 notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku —w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w ztotych, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla
waluty USD przez Narodowy Bank Polski, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

4. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie
papiery wartosciowe, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

5. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek pienieznych wyceniane sg w kwocie skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

ROZDZIAL Xill
ZASADY ROZWIAZANIA FUNDUSZU

Art. 35
Rozwigzanie i likwidacja Funduszu
1. Fundusz ulega rozwigzaniu gdy:

1) Komisja cofnie swojg decyzje zezwalajacg na prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo lub takie
zezwolenie Towarzystwa wygasnie, a zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne
Towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesiecy, zgodnie z przepisami Ustawy;

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw oraz gdy nie zawarto umowy o
prowadzenie rejestru aktywdw z innym depozytariuszem;
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3) Zgromadzenie Inwestoréw lub Rada Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu;

4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu; przy czym Towarzystwo ma prawo podjac taka
decyzje wytacznie w przypadkach, gdy:

a) w ktérymkolwiek Dniu Wyceny, po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia zarejestrowania
Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu spadnie ponizej
kwoty 2 500 000,00 (dwa miliony piecset tysiecy) ztotych,

b) koszty zarzadzania Funduszem w okresie co najmniej trzech miesiecy dziatalnosci Funduszu
przewyzszg przychody Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie,

c) ulegng zmianie przepisy dotyczace opodatkowania podatkiem od oséb prawnych Funduszu.

2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie
moze emitowac Certyfikatow Inwestycyjnych, a takze wykupywac Certyfikatdw Inwestycyjnych.

3. Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania i likwidacji Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana
przez Towarzystwo w sposdb okreslony w Art. 36 ust. 2 Statutu.

4. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywéw Funduszu, sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkow
pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow.
Zbywanie Aktywdéw Funduszu bedzie dokonane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw
Funduszu.

5. Srodki pienieine, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekaze do depozytu sadowego
miejscowo witasciwego dla siedziby Funduszu.

6. Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo.

ROZDZIAL XIV
INFORMACIJE O FUNDUSZU

Art. 36
Informacje o Funduszu

1. Warunki Emisji dotgczane sg do propozycji nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych. Warunki Emisji dostepne
beda réwniez w miejscu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne.

2. Ogtoszenia i publikacje wymagane Ustawg oraz Statutem, jezeli Statut nie stanowi inaczej, bedg podawane
do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Towarzystwa www.opentfi.pl. W szczegdlnosci Fundusz
bedzie na tej stronie podawat Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny niezwtocznie
po jej ustaleniu.

3. Pismem do ogtoszen Funduszu, w przypadkach w ktérych Ustawa naktada obowigzek ich publikacji w
dzienniku, jest dziennik , Parkiet”. W przypadku, gdy dziennik , Parkiet” przestanie by¢ wydawany, pismem
przeznaczonym do ogtoszen Funduszu bedzie dziennik ,Puls Biznesu”.

4. Sprawozdania finansowe Funduszu bedg publikowane w trybie okreslonym w Ustawie oraz w przepisach
okreslajgcych szczegotowe zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

5. Fundusz udostepnia na zgdanie Uczestnika roczne i pétroczne sprawozdania finansowe niezwtocznie po ich
zbadaniu lub przegladzie dokonanym przez biegtego rewidenta.

6. Towarzystwo moze ustanowic¢ hasto dostepu do tresci zwigzanych z Funduszem, pod warunkiem przekazania
powyzszego hasta dostepu Uczestnikowi.
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ROZDZIAL XV
POSTANOWIENIA KONCOWE

Art. 37
Zmiana Statutu

1. Zmiany Statutu, z zastrzezeniem art. 6 ust. 8 dokonywane sg przez Towarzystwo, jako organ Funduszu
w sposob zgodny z Ustawa.

2. Zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian sg ogtaszane na stronie internetowej
www.opentfi.pl.

3. Zmiana Statutu wchodzi w zycie z dniem ogtoszenia lub innym okreslonym przez Zgromadzenie Inwestorow,
na ktérg Zgromadzenie Inwestoréw wyrazito zgode.

4. Zmiana Statutu w zakresie okreslenia, ze Certyfikaty Inwestycyjne beda oferowane w drodze oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzane do alternatywnego
systemu obrotu w rozumieniu Ustawy, wymaga uzyskania zezwolenia Komisji, jak rowniez zatwierdzenia
prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie, jezeli
obowigzek ich sporzadzenia i zatwierdzenia wynika z przepiséw tej ustawy. Zmiana Statutu, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim wchodzi w zycie z dniem ogtoszenia.

Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zgdanie Komisji w terminie przez nig okreslonym.
Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg wszystkich Uczestnikow.
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